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Sadrzaj
Uticaj stranih direktnih investicija na ekonomski rast i razvoj zemalja u tranziciji centralne i istoéne Evrope
Uvod

O uticaju stranih direktnih investicija (SDI) na privredni rast i razvoj zemlje bilo je dosta polemika u
ekonomskoj literaturi. Osnovni problem je distribucija koristi koju investicije donose. Korist moze biti
delom transferisana mati¢noj kompaniji u inostranstvu ili se pak moze zadrzati samo u sektoru primaocu
stranih investicija. U tim slu¢ajevima dobrobit koju cela privreda ima od SDI je mala i bez znac¢ajnijeg
uticaja na rast i razvoj. Na tu temu izvrSeno je i dosta empirijskih istrazivanja. Medutim, rezultati tih
analiza nisu dali jedinstven stav. U mnogim slu¢ajevima pronadena je ¢ak i negativna korelaciona veza
izmedu priliva SDI i ostvarenih stopa ekonomskog rasta. Nepostojanje znacajne statisticke veze izmedu
ove dve varijable pokazalo se i u nekim skorijim istrazivanjima na primeru evropskih zemalja u tranziciji.

Ipak, neosporno je da SDI predstavljaju osnovni kanal medunarodnog transfera tehnologije prema
zemljama u razvoju i tranziciji. Na taj nacin, putem tehnoloSkog osavremenijivanja proizvodnje i kroz
ubrzanje tehni¢kog progresa moguce je uspostaviti indirektnu vezu izmedu priliva SDI i ekonomskog
razvoja.

U ovom delu rada bice reci o teorijskim modelima uticaja stranih direktnih investicija na privredni rast i
razvoj. Sledi prikaz ranijih empirijskih istraZivanja, a zatim i novo istraZivanje o uticaju SDI na ekonomski
rast evropskih zemalja u tranziciji za period od 1999. do 2002. godine.

Pojam stranih direktnih investicija

Strane direktne investicije su oblik izvoza kapitala u kojem investitor stiCe aktivu u drugoj zemlji sa
namerom da njom upravlja. Upravo je element upravljanja ono Sto razlikuje strane direktne investicije
(SDI) od drugog oblika stranih investicija- portfolio investicija. Strane direktne investicije se mogu javiti u
dva osnovna vida:

osnivanje novog preduzeéa u inostranstvu koje poslovanje pocinje kao filijala mati¢ne kompanije, tzv.
.greenfield” investicija;

preduzimanje kontrole nad postojeéim preduzecéima (merdzeri, akvizicije, kupovina kontrolnog paketa
akcija).

Postoje tri glavne kategorije SDI :
equity kapital, koji predstavlja vrednost investicija u akcije preduzeéa u inostranstvu,

ostali kapital koji se odnosi na pozajmice izmedu mati¢ne firme i njenih filijala.



Sa druge strane, horizontalne SDI predstavljaju investiranje u istu vrstu proizvodnje u razli¢itim zemljama.
Ponekad se transnacionalnim kompanijama viSe isplati da na odredenim trZistima lociraju proizvodne
pogone nego da na data trZista izvoze. Prednosti proistiCu iz niZih transportnih troSkova, boljeg
prilagodavanja proizvoda lokalnim standardima, bolje poslovne informisanosti o zahtevima kupaca, o
uslovima plasmana i sl.

Motivi stranih direktnih investicija
Firme investiraju u onim zemljama u kojima postoji rastuce trziSte za njihove proizvode. Na taj nacin
produZava se Zivotni ciklus njihovih proizvoda. Empirijske studije su pokazale da postoji pozitivha

korelaciona veza izmedu ekonomskog rasta zemlje i nivoa priliva SDI. Ovaj faktor u velikoj meri
objasSnjava visok nivo priliva stranih direktnih investicija u Kini.
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