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Osnovna svojstva obveznica

Obveznica je dugorocni finansijski instrument kojim se njen emitent kao duznik (zajmoprimac)
obavezuje da vrati investitoru (zajmodavcu), u roku dospeéa, pozajmljeni novac sa pripadajucom
kamatom. Dakle, obveznica je hartija od vrednosti kojom se stvara dug na strani emitenta, jer se
njenim emitovanjem pozajmljuje tudi novac.

Obveznice su prenosivi elektronski dokumenti. Ranije su obveznice bile u materijalnom obliku,
odnosno u obliku pisanih dokumenata. Danas se obveznice javljaju u obliku elektronskih zapisa koji se
vode u Centralnom registru hartija od vrednosti. Izdavanje i prenos obveznica vrSi se putem upisa u
elektronski sistem Centralnog registra hartija od vrednosti. Obveznica se sastoji iz:

plasta i
kamatnih kupona.

Plast sadrzi slede¢e elemente: oznaku da je obveznica i vrstu, naziv i sediSte emitenta, oznaku da li
glase na ime ili donosioca, denominaciju (nominalnu vrednost), naziv garanta (ukoliko su
garantovane), visinu kamatne stope, procenat u¢e$éa u dobiti (ukoliko je to predvideno), mesto i
datum emisije, oznaku serije i kontrolni broj, faksimil potpisa i pe€at, oznaku rokova pla¢anja kamate i
glavnice.

Kamatni kupon obveznice sadrzi: oznaku serije i broj kupona, visinu kamate, datum dospeca, mesto,
nacin plaéanja kamate i faksimil potpisa i peCata.

U formalnom smislu obveznica sadrzi tri bitha elementa :

fiksiran datum kada se pozajmljena suma mora vratiti — rok dospeca
nominalnu ili kuponsku kamatnu stopu

nominalni iznos duga ili glavnicu

Rok dospec¢a obveznice oznaCava broj godisnjih perioda na kraju kojih emitent obveznice treba da
izvr§i obecanu isplatu glavnice i kamate. Instrumenti imaju razli¢ite rokove dospeéa. To zavisi od
odluke emitenta. Rok dospecéa uslovljava nov€ani tok instrumenta, njen prinos do dospeca i cenu
instrumenta. Sto je period dospeéa duZi, moguénost promene cene obveznice je veéa.



Rokovi isplate glavnice i kamate poznati su u vreme kupovine obveznice. Nominalni iznos pozajmljene
sume naziva se glavnica.

Kamata koju duznik pla¢a imaocu obveznice na pozajmljeni iznos za vreme Zivotnog veka instrumenta
naziva se kuponom, a kamatna stopa u periodu dospeca instrumenta kuponska stopa ili nominalna
kamatna stopa. Kuponska stopa je ugovorena kamatna stopa koja se primenjuje na nominalnu
vrednost obveznice, ona je obi¢no fiksna i ne fluktuira sa promenom trziSne kamatne stope. Stvarni
troSkovi kamate na iznos duga zavise od trZziSne cene obveznice koja je uslovijena efektivnom
kamatnom stopom na trzistu kapitala.

Ako je efektivha kamatna stopa veca od nominalne, emitovana obveznica ¢e se prodavati uz diskont,
odnosno po ceni niZzoj od nominalne cene.

Kada je efektivnha kamatna stopa niZza od nominalne, emitovane obveznice ¢e se prodavati uz premiju,
odnosno po ceni veéoj od nominalne cene. Sto znadi da cena obveznice za ulagade zavisi od prinosa
do dana dospeca, koji bi on mogao da ostvari na drugim obveznicama uporedivog rizika koje se
istovremeno nude na trzistu .
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