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1. UVOD

Ukoliko izvrSimo podelu finansijskih trziSta prema formiranju cena, moZzemo uociti da
postoje dva oblika. Neposredno formiranje tekucih cena finansijskih instrumenata,
odnosno neposredno saldiranje operacija po izvrSenoj trgovini, odnosno poslovanje na
tekucem (spot market) trziStu, koje ne dozvoljava znacajnija odstupanja cena od
Druga podela daje finansijskom trZiStu karakter terminskog trzista (forward market)
cije operacije ukljucuju odloZeno izvrSavanje obaveza prodavaca ili kupaca.

U ovom slucaju, ucesnici u trgovini se obavezuju na odredeno postupanje u
buducnosti, imajuci u vidu pretpostavljeni odnos ponude i traznje.

Ovim nacinom trgovine omogucava se ucesnicima da u svoje investicione odluke
ugrade ocekivanu razliku izmedu kretanja cena finansijskih instrumenata na tekucem
trZiStu i svojih ocekivanja o buducem kretanju cena u terminskoj ceni, i da koristeci
Terminsko trZiSte derivata je segment finansijskog trZista, koje poseduje i terminskim
ugovorima koji glase na isporuku robe u buducnosti. Na ovom trziStu se posluje
robnim i finansijskim derivatima putem terminskih ugovora. Cena terminskih ugovora
uslovljena je kretanjem cena robe i finansijskih instrumenata koji im se nalazi u
osnovi. Cena proizilazi — derivira iz cena robe i finansijskih instrumenata. Zato se
terminski instrumenti nazivaju derivatil.

Derivati su finansijski instrumenti, cija je cena uslovljena kretanjem cena osnovne
robe i finansijskog instrumental.

Izvedene hartije od vrednosti ili finansijski derivati, su veoma znacajni instrumenti

finansijskih instrumenata koji su nastali bumom finansijskih inovacija u poslednjih 25
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