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U pogledu prirode cene novca - kamate postoje razlicita shvatanja.

Kejnzijanska teorija kamatne stope polazi od stava da kamatna stopa treba da bude sto niza da bi se
podstakle investicione zelje i namere preduzetnika. To je poznata “politika jevtinog novca”. Kamata se
stavlja u funkciju odnosa sklonosti stednji, potrosniji i investicijama, u zavisnosti od stanja i kretanja
privrede.

Monetaristicka teorija kamatne stope polazi od stava da je kamatna stopa samo cena novca, koja se
tretira u sklopu drugih cena. To je samo cena jednog od oblika imovine u kojem se moze drzati kapital. U
zavisnosti od njihovog odnosa vlasnik kapitala menja strukturu svoje imovine, podesavajuci je prema
najvecem prinosu koji pruza pojedini oblik imovine, ali i prema stepenu likvidnosti tih oblika imovine.

Kamatna stopa nije jedinstvena kategorija.

Postoje razlicite vrste kamatnih stopa u finansijskom sistemu svake zemlje, posebno u pogledu prirode
kamate (aktivna i pasivna kamata) , kratkorocne i dugorocne kamatne stope, kamate prema vrstama
poslova (razliciti krediti poslovnih banaka, krediti centralne banke, medjunarodni kredit ), realna i
nominalna kamatna stopa i dr. Svi oni cine celovit sistem kamatnih stopa. Prema tome vodi se odredjena
politika kamatne stope - politika jevtinog novca (niske kamatne stope) ili politika skupog novca (visoka
kamatna stopa) u zavisnosti od opsteg stanja u privredi i “zdravlja’nacionalne ekonomije.

Kamatna stopa je stopa prema kojoj se obracunavaju kamate na pozajmljeni novac. Mozemo reci da je
kamatna stopa “cena”’koju placamo za koriscenje pozajmljenog novca.Najcesce se izrazava u procentima
(%) — godisnje. Kamatna stopa uvek je vezana za obracunsko razdoblje ili termin. Najcesce je to jedna
godina,ali moze biti i polugodiste, kvartal ili mesec.

MEHANIZAM KAMATNIH STOPA

Odredjivanje kamate na trzistu novca najcesce se vrsi u odnosima izmedju banaka,kao ucesnicima na
trzistu novca, uz uvazavanje trenutne situacije koja vlada na trzistu (odnosi ponude i traznje novca), ali i



izmedju banaka i njihovih komitenata, kao i poslovnih banaka i centralne banke. Kamatna stopa se moze
autonomno odrediti i od strane centralne banke,vec prema njenoj proceni odnosa na trzistima,ali i
vodjenju aktuelne monetarne i makroekonomske politike. Stoga se cesto susrece i ex ante odredjivanje
(limitiranje) kamatnih stopa, bez obzira na stvarne odnose na novcanom trzistu. Kamatna stopa se moze i
slobodno formirati na trzistu, kao odraz odnosa ponude i traznje novca. Kada se odredjuje na osnovu
ponude i traznje na trzistu novca, tada obicno prilagodjavanje vrsi prema:

-eskontnoj i lombardnoj stopi centralne banke,
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