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Bp3 pas3Boj TpxuWLWTa KanuTana y passujeHuM TPXULWHUM EKOHOMUWjaMa Y HOBUjeM Nepuoay 3HavajHo je
YCMOBIbEH MOjaBOM U pa3BOjeM HOBUX TUMOBa (OMHAHCUjCKMX NOCpPeaHMKa,Npe cBera NeH3njckux hoHaoBa
N UHBECTULMOHNX KOMMaHuja y rpynauujy MUHCTUTYLMOHAMHUX UHBECTMTOPA Ha (OMHAHCKUjCKOM
TPxMWTY.CHaXkaH pacT kanuTana oBux MHAHCUCKUX MHCTUTYLMja pe3ynTarT je npoMeHe npedepeHue
rpahaHa Kaga je y nuTaky ynarake huxose oMHaHCKUjCKe WTeare N pe3ynTmupao je 3HayajHUM
no3nTUBHUM edrekTMa Ha pasBoj npuspene n mHaHcujckor cuctema.Edexktn passoja NOMEHYTUX
hUHaHCUjCKMX MHCTUTYLMja ce orneaajy y nopacty 6poja antepHaTnea 3a Mobunusauujy un
NPodUTOHOCAH NnacmMaH cnoboaHUX HOBYaHUX cpecTaBa,pasBoja TPXULLITA XapTuja o4 BPeAHOCTU U
nopacTa KoHKypeHuuje Mefy (hMHaHCWjCKUM UHCTUTYLMjaMa,WTo je 60anno cMmamery TPOLLKOBA U
noesehaky edrkacHoOCTM npoueca hurHaHCcHjckor nocpeaoBama. [poyyaBarwe rHaHCHjCKOr cucTema
pasBujeHUjUX TPXKULLHUX EKOHOMMUjA U HErOBUX MHCTUTYLIMOHANMHUX KapaKkTepuUcTMKa HapounTo je
WMHAOMKATMBHO 3a OHE 3eMSbe KOje ce Hanase y npouecy npenacka Ha TPXULWHY ekoHoMmujy.Ca npeTxoaHUm
ncnyweweM ogpeheHnx MHCTUTYLMOHaNHMX NpeaycrioBa u cTBapawem norogHor ambujeHTa 3a
MHBECTMpake Ha PMHaHCUCKOM TPXKULUTY,3a oYekuBaTu je ga he ce npouecu MHTepHaumoHanuaaumje
npomMeHa y oMHaHCKjCKOM MOHAaLLaHjy CTaHOBHMLLTBA W pa3Boja HOBMX TUNOBA (PUHAHCUjCKMX MHCTUTYLM]a
NPOLUMPUTY U Ha HaLy 3eMiby. DMHAHCUCKN CUCTEMU Pa3BUjEHNX TPXKULLIHUX EKOHOMMja MONPUMUIKN CY
TakBe MHCTUTYLMOHAIHE OMMEH3Mje KOje KapaKTepuLle NocTojake borate CTpyKType OMHAHCUjCKMX
nocpenHuka,koju obesbehyjy eukacHy anctpnbyuujy pmHaHcujcknx pecypca n rnobanHe MMOBUHE
ApyLTBa,n JOMPUHOCE KaKo NocnelivBamy pacta Wreahe,MHBECTULMja U HaLMOoHanHor AOX0TKa Tako U
NpecTpyKkTynpawy npuspeae 1 crabunusaumju rnobanHor TpxuwTa n npmuspeae. lNpmeaTtHy NEH3NjCKU
OHAO0BU U MHBECTULMOHM DOHAOBU MMajy MapKaHTHY No3nuujy y OMHaHCKjCKUM cucTemMmuma
BMCOKOpa3BUWjeHNX

1

3eMarba. lNeH3unjckn oHO0BM MOCNOBHY MONUTUKY rpage Ha Mobunusaumjyu oyropoyHe 1 yroBopHe
neHanjcKe WTeaHe 3anocneHnX U heHOM NacMaHy y xapTuje og BpegHocTu npeayseha n gpxase.
CHakaH pacT Kanutana MHBECTULMOHUX U MPMBATHUX NEH3NjCKNX poHO0BA Y HOBUjeM nepuogy y
nojeaAnHNM BUCOKO pa3sBUjeHUM 3eMSbamMa AO0BEO je OBe UHCTUTYLMje ¥ caM BPX MHCTUTYLMOHANHOT
MHBECTUpara Ha pmHaHcujckoM TpxUwTy.Kaga je y nuTamwy MHBECTUpPame y akuuje
Kopnopauuja,npuBaTHU NEH3UjCKN N MHBECTULMOHN (POHAOBU Cy BoAehn Ha OBOM TPXULUTY Y norneny
BPEOHOCTU CBOjUX XONAMHIa,3a0CTajy camo 3a CeKTopom AomahMHCTBA Kao TpaauuMoHanHo Hajseher
xongepa kopnopatneHux akuuja.Y CA n Benukoj BputaHuju osu dhoHaosu pacnonaxy ca 6nusy 40% o
YKYMHOI CTOKa eMUTOBaHWX akuuja n Hanase ce ogMmax u3a CekTopa CTaHOBHULLTBA 4uje je yyelhe oko
50%.kaga je y nuTawy MHBECTMpake Yy 06Be3HuLE Kopriopauuja u gpXase,X0NnguH3nMa neH3njckux n
WHBECTMLMOHNX OOHA0BA Y BENNHN pa3BujeHMX 3emMarba KOHKYPULLY joll caMo XOnguH3u ocurypasajyhunx
KOMMaHuvja 1 y Mak0j Mepu KoMepumjanHux 6aHaka.n3 U3rnoxeHor ce Buamn ga ce pagu o MohHuM
(bMHaHCKUjCKUM MHCTUTYLMjaMa Yunja he pecnekTuBHa hUHaHCUKjCKa cHara gonasuTtu 4o uapaxaja u 'y
HapegHoMm nepuogy.Cee ce Yewhe nctuye Tesa ga je novetak 1990-ux rogmHa yjeaHo v noveTak jegHor
nepuoaa koju 6u ce cnobogHO Morao Ha3BaTy epoM MEH3MjCKUX N MHBECTULMOHUX poHaoBa. Ca apyror
acnekrta nocMmaTpara pasBoja 0BUX poHAO0Ba OOHOCK Ce Ha YMCTO coumjanHu MOMeHaT,04HOCHO Ha
yTMLAj KOjW je pa3Boj OBUX MHCTUTYLMja N3BPLUNO Ha popMUpare CTPYKTYpe BracHULITBA Y
EeKoHoMMju.Hanme,KynoBMHOM akuuja of, cTpaHe NeH3ujCKnx poHOoBa 1 ynarawbem neH3unjcke Wwreiwe Ha
payyHe oBWUX (pOHOOBA LLUMPK CNOjEBM CTAHOBHULLITBA NOCTajy MHAMPEKTHWU CyBNacHUUM y 3Ha4ajHoOM B6pojy
npeayseha uuje cy akumje cactaBHM CErMeHT nopTdonua oBmx oHaoBa.CBe je NpuUcyTHUju cTaB aa je
pa3Boj oBUX (hoHAOBa BOANO CBOjEBPCHOj AeMOKpaTM3aumjn y oopmupary BlacHUYKUX ogHoca Y
€KOHOMMjW,0AHOCHO AeMoKpaTu3saumjn y dopMmmparsy Kanutana y MakpoekoHOMCKUM pasmepama.
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