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Investicione kompanije se mogu deliti na viSe nacina. Hartije od vrednosti su osnovni kriterijum na osnovu
kojeg mozemo vrSiti podelu investicionih fondova. Investicione kompanije se dele na osnovu nacina
kupovanja i prodavanja hartija od vrednosti, na osnovu ro¢nosti hartija od vrednosti iz njihovog portfolija, i
na osnovu strukture hartija od vrednosti u njihovom portfoliju.

Investicione fondove u zavisnosti od nacina investiranja u njih i povlaéenju sredstava mozemo podeliti na
zatovrene i otvorene investicione fondove.

Svakako da je znacaj svakog od navedenih investicionih fondova na danas$njim finansijkim trZistima od
izuzetnog znacaja, i da svaki od fondova ima neke svoje prednosti i mane koje ga mogu predstaviti kao
bolju opciju za investiranje od onog drugog fonda.

Ukoliko pogledamo strukturu investicionih fondova u USA, koja svakako da ima najbolje razvijeno
finansijsko trziste, i kulturu ulaganja u investicione fondeove, primetiéemo da je broj i kapital otvorenih
investicionih fondova daleko veéi u odnosu na zatvorene investicione fondove. Cisto ilustracije radi,
sredinom 1993. aktiva otvorenih investicionih fondova iznosila je oko 1.800 milijardi dok je aktiva
zatvorenih investicionih fondova u isto vreme iznosila oko 90 milijardi. Tako su, s obzirom na brojnost i



znacaj otvorenih investicionih fondova, oni postali sinonim za investicione fondove u celini. Ipak, tokom
sedamdesetih i osamdesetih godina XX veka, popularnost investicionih fondova zatvorenog tipa je
rapidno porasla. Valjalo bi da se spomene da je od 1986. do 1991. godine broj investicionih fondova
zatvorenog tipa se popeo sa 69 na 290, dok se vrednost njihove aktive u istom periodu povecala sa 12
milijardi dolara na 73 milijarde dolara. Navedeni rast popularnostim trebalo bi pripisati poveéavanju
mogucnosti da mali investitori uloZe svoj novac u tako kompleksnu oblast kao $to je investiranje.

Postp je danas je razlika izmedu otvorenih i zatvorenih investicionih fondova manje izrazena nego ranije i
s obzirom na sve navedeno, kao i na rastuci znacaj investicionih fondova zatvorenog tipa, cilj
seminarskog rada jeste da u kratkim crtama objasni prirodu i nacin poslovanja investicionih fondova
zatvorenog tipa.

Zaklju€ak se moze tumacditi kao rezime rada, u kojem je dato miSljenje o znacaju investicionih fondova
zatvorenog tipa.

Osnovni pojmovi o Investicionim fondovima zatvorenog tipa

Zatvoreni investicioni fondovi su investicione kompanije koje emituju ogranic¢en broj akcija. Nove akcije se
retko izdaju nakon otvaranja fonda, akcije nisu uobi¢ajeno otkupljive za novac ili za neke druge hartije od
vrednosti sve dok fond ne prestane sa radom. Tacnije, investitor ¢e steci akcije u zatvorenom
investicionom fondu kupovinom akcija na sekundarnom trZistu od brokera, market mejkera, ili drugog
investitora, za razliku od otvorenog investicionog fonda gde sve transakcije podrazumevaju finansiranje
kompanije kroz kreiranje novih akcija, koje se kasnije prodaju investitorima, ili se od istih tih investitora
akcije fonda otkupljuju.
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