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UvoD

Manijinski akcionari nemaju trziSnu snagu, a nemaju ni snagu i zna¢ajnu ulogu u upravljanju.
Nadglasavanje prostom veéinom od strane vecinskog vlasnika moze znaditi da se nijedna odluka ne
donose koja bi bila uopste u prilog njima. Zato ¢u ovdje tumaciti koja su to sporna pitanja i $ta je potrebno
da bi se obezbijedila neophodna zastita interesa akcionara.

Defincije:

Akcionarsko drustvo : spada u druStva kapitala. Njegova imovina je iskazana u vidu vlasnickih hartija od
vrijednosti — akcija.

Akcije — su vlasniCke hartije od vrijednosti koje imaocu omoguéavaju udio u vlasnidtvu, pravo upravljanja i
odgovornost u smislu odgovaranja za obaveze koje je akcionarsko drustvo preuzelo na sebe.

ZASTITA MANJINSKIH AKCIONARA

Objasni¢u neka pravila koja vaZe kada je u pitanju zastita akcionara. Na primjer, vlasnik akcija ima prava
da traZi od akcionarskog drudtva da mu otkupi akcije po prosjecnoj trzinoj cijeni na dan kada je usvojena
odluka na skpstini akcionara i u slu¢ajevima promjene ugovora o osnivanju odnosno statuta drustva kojim
Se ugroZavaju njegova prava, restrukturiranja drustva spajanjem , podjelom ili promjenom oblika u kojem
je organizovano.

“ Zastita akcionara ostvaruje se u svim fazama: u toku primarne emisije prilikom odlucivanja potencijarnih
investitora - kupaca akcija o preuzimanju investicionog rizika; u toku realizacije investicionog poduhvata;
prilikom statusnih promena akcionarskog drustva; u sekundarnoj trgovini (u berzanskom i vanberzanskom
prometu akcija); u toku likvidacije investicionog poduhvata, tj. u toku postupka prestanka akcionarskog
drustva”.

Predlogom izmjena i dopuna Zakona o insolventnosti privrednih druStava , prava manjinskih akcionara ée
biti znatno uvecana. Jedna od mogucnosti koje ¢e dobiti akcionari jeste naplata akcija po trziSnoj cijeni,
onda kada smatraju da se adekvatno ne sprovodi poslovna politika kompanije.

Kada se manijinski akcionar ne slozi sa nekom poslovnom odlukom kompanije, on ima pravo da u roku od
30 dana od donosenja takve odluke, da zatraZi da se raCun akcionarskog drustva blokira sa ciljem naplate
svih svojih akcija po trziSnoj vrijednosti. Ovakvi propisi doprinose korporativnoj kulturi.

On to moze traziti i kada nije zadovoljan usvojenom srazmjerom zamjene akcija i novéanom naknadom u
postupku restrukturiranja, kada je skup$tina ogranicila ili ukinula prioritetno pravo akcionara da upise
akcije ili stekne zamjenjive obveznice. Osim toga, dioni¢ar ima pravo da prinudno naplati akcije od
kompanije i u slu€aju usvajanja odluke o raspolaganju odnosno kupovini, prodaji, zakupu, zamjeni,
sticanju ili drugom, imovine velike vrijednosti. Ovo pravo akcionar moZe ostvariti ako je do dana
odrZavanja sjednice skupstine akcionara uputio druStvu pisano obavjeStenje o namjeri da koristi to pravo
ukoliko skupstina donese odluku sa kojom nije saglasan.

NEKA DRUGA ISKUSTVA ZASTITE MANJINSKIH AKCIONARA

NEKA INOSTRANA ISKUSTVA U ZASTITI AKCIONARA
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